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Panoramica

Introduzione

Il mercato degli strumenti informatici per I'analisi finanziaria offre ad oggi soluzioni variegate, eterogenee e
di differente costo, che vanno dalla fornitura di quotazioni mediante abbonamento, alla valutazione e
selezione degli investimenti sulla base di analisi i cui risultati vengono resi accessibili via web.

La SRS software é sin dalla sua nascita societa specializzata nella progettazione di sistemi di calcolo in

ambito assicurativo e finanziar i o, all dinterno del g u a thaw chneretizatdsil upp at

nel tempo in sistemi all davanguardia per | a potenza

stato il primo software per PC capace di coniugare la piu ricca gestione del portafoglio clienti con la piu

seria e sofisticata disponibilit”™ di strumenti per

la migliore prova.

Totalmente indipendente da qualsiasi societa operante nel mercato finanziario, oggi SRS non analizza,
valuta, consiglia, suggerisce o propone alcun tipo di investimento, e neppure indica dove poter acquistare
o vendere: né intende farlo nel suo futuro. Obiettivo di SRS & quello di fornire soluzioni professionali per il
lavoro del promotore che ne valorizzino la professionalita, senza alcuna limitazione nella propria
autonomia di analisi e giudizio. Per ottenere questo risultato SRS si propone quindi di rendere disponibili
sofisticati strumenti di analisi, moderni e di immediata usufruibilita, i cui algoritmi di computo siano
all 6avanguardia ed estremamente prestazionali,

met odol ogie di calcolo e nell éaffidabilit”™ dei r

SRS non vuole fare il rating degli investimenti né condividere proprie competenze nella selezione degli
investimenti: semplicemente permettere al consulente o all'investitore di valutare e scegliere sulla base
dei criteri che egli ritiene siano i pit adatti, corretti o appropriati, € che solo uno strumento di elaborazione
professionale puo rendergli disponibili in modo veramente fruibile.

Nel |l 6assoluta <chiarezza dei pr esupp o shinAdvisoo pdar sua
soluzione a 360 gradi per consulenti finanziari ed investitori progettata per rispondere ad ogni necessita
grazie alla struttura modulare ed al miglior utilizzo possibile delle tecnologie e delle infrastrutture
attualmente disponibili.

Perché FinAdvisor adesso?

perché la particolare situazione dei mercati finanziari, sempre piu caratterizzati da enorme volatilita ed
oggettivamente esposti a fenomeni speculativi, richiede strumenti che consentano:

e di conoscere in dettaglio i prodotti finanziari gestiti o acquisiti sulla base di elementi oggettivi di
valutazione, e non su ratings le cui metodologie spesso non sono neppure note o, peggio ancora,
sulla base di informazioni condizionate da fattori di natura commerciale

ma a
i sul t
evi de
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e di avere una visione globale delle varie situazioni, per valorizzare al massimo le competenze e
professionalita nell'indirizzamento delle scelte di investimento

e diconfrontare le differenti opportunita dei mercati e dei servizi a partire da elementi che possano
inequivocabilmente identificare correlazioni reciproche e misurare le capacita dei gestori

o di selezionare fra le innumerevoli possibilita di investimento quelle che meglio si adattano al profilo
dell'investitore in ragione di elementi misurabili e ponderabili

Grazie alla sofisticazione ed integrazione degli strumenti che rende disponibili, ed al livello altamente
professionale delle metodologie e degli algoritmi implementati, FinAdvisor e il sistema pil completo per
l'analisi tecnica e la gestione degli investimenti finanziari.

Che cosa e FinAdvisor ?

FinAdvisor NON e un servizio informativo via internet (come lo € la stragrande maggioranza di quelli
attual mente disponibili), nN® un semplice abbonamento p
sofisticato quanto intrinsecamente limitato software di calcolo per PC. FinAdvisor & al contrario un
servizio interattivo completo, strutturato su due differenti componenti fra di loro correlate: FinAdvisor

PC e FinAdvisor Web.

FinAdvisor PC & il software residente su PC, capace di operare in modalita stand-alone (ovvero senza la
necessita di essere connessi ad internet) che include tutti gli strumenti di gestione ed analisi del
portafoglio servizi e clienti, e che € in grado di aggiornare i dati degli investimenti (quotazioni, benchmark,
asset e portafoglio) sia connettendosi in automatico alla banca dati di FinAdvisor Web, sia mediante le
numerose funzioni di importazione dati (da Metastock, Excel, fonti ODBC, ...)
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FinAdvisor Web €& la soluzione internet per l'aggiornamento e la consultazione dei dati (non solo
quotazioni.

Perché FinAdvisor PC e FinAdvisor Web ?

e perché non esiste una scelta definitiva fra il tradizionale software residente e funzionante stand-alone
e le piu recenti piattaforme web. Una soluzione portabile ed operante autonomamente pud meglio
adattarsi rispetto ad una soluzione web, a seconda delle differenti circostanze in cui si trova ad
operare il consul ent e, ed in alcune sigameatg unan i pu,
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soluzione web pu, permettere | daccesso a dati anc
ovunque sia semplicemente disponibile un qualsiasi PC connesso ad internet.

e perché la soluzione stand-alone pud meglio rispondere alle esigenze di privacy nell 6anal
el aborazione del portafoglio investimenti, gar ant el

confine sotto il pieno controllo dell'utente: nessun dato trasmesso a terzi, la massima sicurezza e
riservatezza per il proprio portafoglio e per i propri dati.

Cosa differenzia FinAdvisor dalle altre soluzioni presenti sul mercato?

e il livello professionale degli strumenti utilizzabili in FinAdvisor, prima d'ora patrimonio esclusivo
delle grandi societa di gestione

e lacompletezza e ricchezza delle informazioni elaborate. FinAdvisor € infatti in grado di elaborare
tutti gli indicatori ed i parametri utilizzati dai gestori, con il massimo livello di dettaglio possibile,
mantenendo un archivio storico delle elaborazioni eseguite. Ogni calcolo e effettuato su base
giornaliera, le analisi di performances sono condotte computando valori a 1 mese, 3 mesi, 6 mesi, un
anno ed anno per anno sino a 10 anni, indicando laddove necessario la significativita dei dati
calcolati: ad esempio FinAdvisor non propone un valore di deviazione standard senza neppure
indicarne (come mol ti fanno) | 6arco temporale su c
ed il numero di campioni elaborati, ma calcola e visualizza tutti i valori possibili su base giornaliera

indicando il numero di campioni.

e la capacita (unica ed esclusiva di FinAdvisor) di analizzare con tempi di elaborazione
estremamente brevi portafogli di servizi al pari dei singoli servizi che li costituiscono (calcolando
quindi rendimenti e rendimenti medi, deviazione standard, beta, t del beta, erre quadrato,
correlazione, al f a, t dell éal f a, gamma, t del gamme
ratio, con comparazione con il benchmark di riferimento) ed elaborando inoltre le reciproche
correlazioni fra le componenti di portafoglio per una seria verifica della diversificazione di portafoglio.

e la perfetta integrazione fra l'analisi tecnica, la gestione di portafoglio e le varie funzionalita che il
sistema rende disponibili in un unico ambiente operativo coerente, razionale ed omogeneo.

e larilevante personalizzazione delle modalita di visualizzazione dei dati, dei criteri di analisi (¢ ad
esempio possibile attribuire differenti pesi ai parametri ed indicatori calcolati - rendimenti, volatilita, ...-
, tanto per ordinare quanto per evidenziare i prodotti che meglio rispondono ai criteri selezionati) e dei
report di stampa interamente sotto il controllo del promotore

¢ la notevole disponibilita di funzioni di calcolo di immediato accesso e la grande semplicita e rapidita
con cui e possibile usufruire dei dati elaborati
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La gestione servizi

Descrizione

La gestione servizi di FinAdvisor & la componente principale del sistema. FinAdvisor non indica ratings
o rankings sulla base di criteri spesso neppure noti, la cui affidabilita non regge di fronte a situazioni
speculative, turbolenze dei mercati o periodi di crisi: né elabora improbabili scenari futuri, condizionati da
variabili che e impossibile conoscere e valutare in anticipo.

FinAdvisor & al contrario un sistema che elabora tutti i dati in modo rigoroso e con il massimo dettaglio
possibile, e che fornisce tutti gli strumenti che servono per_tenere costantemente e continuamente
sotto _controllo gli andamenti del mercato, in modo da avere elementi oggettivi per prendere le
decisioni piu opportune.

La gestione servizi & pertanto strutturata per consentire:

o lafacile e completaimmissione dei dati per ogni tipologia di servizio finanziario ed assicurativo
e laimmediata visualizzazione delle informazioni e dei parametri di maggiore interesse

e |'analisi tecnica dettagliata e rigorosa

La scheda servizio, ad esempio, contiene molteplici opzioni e funzionalita di immediato accesso

<. Servizi - Usd (Stati Uniti)

Opzioni  Aggiornamento  Performancesfasset  Calcoli  Tabelle

Dati generali | Commizzioni | Opzioni analigi | Opz. importaz. 1 | Opz. importaz. 2 | Informaz. & note | Archivi e docum. |
Codice servizio hial 00021 Scheda internet | |l servizio in sintesi
Descrizione |Ud [Stati Lriti] jazi o %
. ariazione a 30 giorni: 5408525 %
Ticker IET MNuavio Gruppo[ = Quotazione media a 30 giomi: 0,730

Tipo di servizio [al = Valute Wariazione annua 14278160 %
Societa’di gestione|
Servizio collegato | - Accesso| 3
Codice ISIN |
Codice ABI / Serie |

Data di emissione [ ~Bradenzal - =
Prezzo a scadenza 0.000

Periodicita’cedola [ Ritenuta %[ gooooo
Investimento (V=breviss/B=breve/M=medio/L=1lungo) |

. PR . 0.837331
Indice di rischio [ oooooo
Diversificazione del portafoglio [ nooooo
Duration del servizio [ 000000
Indice di volatilita’ [ 0,00000 vy "
Hota | W
Valuta di riferimento -
Visualizzazione in tabella mercati (S/N) [N R 76
Cont rDl_]'D ""F:'ndlta 1_:11_:011 ) : (SFND T Ultima anno | Centro tracciamento
Inclusione in servizio aggiornamento dati (S/M)|g
Inclusione in calcolo globale performances (S/N)[s Fendimento da data a data
Data creazione scheda servizio [Z602009  + Calcolo indicatori
Quotazione / Prezzo alla data [ 076069 _ Steaming | Calcola corelazione con ...
Data di riferimento quotazione [23112010 = Performances del servizio

Llgcita | Elenco | Stampa scheda | [uotazioni | Fortafoglio titoli | Benchmark. | |nyestiton possessori

mediante le quali inserire, aggiornare, importare e consultare i dati del servizio stesso

e le quotazioni



Quotazioni di JPM Europe Equity Fund

Opziond  Importazione  Modfica
OQuotare | Remicsa | Vokie [ Gom | Veissonex 4l
i (S At e | ey o] ony-d | |
08:01:2009 723000 733000 0,000 1 04053
07012009 | 745000 7.46000 0,000 2 1.3406
06012008 | 758000 7.50000 0,000 3 2.9004
0501-2009 7.34000 7.34000 0,000 4 0275
02401-2009 7.17000 71700 0,000 7 26453
012:2008 £.35000 6.96000 0,000 10 5747
B8 | 687000 687000 0,000 n 71%8
2312:2008 6.92000 £.92000 0,000 17 6.3584
2122008 | 630000 6.90000 0,000 18 6657
19122008 697000 697000 0,000 2 5594
18:12:2008 6.39000 £.5900 0,000 2 54441
17122008 7.04000 7.04000 0,000 n 45455
1612:2008 7.05000 7.05000 0,000 2 4243
1512:2008 7.04000 7.04000 0.000 % 15455
12122008 | 7,05000 7.05000 0,000 % 43972
n122008 | 725000 7.25000 0,000 23 15172
10-12:2008 725000 725000 0,000 30 15172
09122008 7.23000 72300 0,000 3 1.7
0812:2008 7.10000 710000 0.000 R 38620
05122008 £,82000 £,22000 0,000 % 79179
0412:2008 707000 7.07000 0,000 S 41018
03122008 | 669000 589000 0,000 7 68215
0@122008 | £.94000 634000 0.000 ® 60519
01:12:2008 7.04000 7.04000 0,000 3 45455
28112008 | 7.30000 72000 0,000 2 08219
27112008 | 7.25000 72500 0,000 PES 15172
26112008 7.01000 70100 0,000 a 45303
2511-2008 716000 7.16000 0,000 a5 27933
24112008 680000 690000 0.000 % 82353
2112008 | 652000 662000 0.000 s NI
20112008 | 653000 66300 0,000 50 11,0108
19112008 7,05000 7.05000. 0,000 51 42433
18112008 | 719000 7.19000 0,000 52 23544
712008 | 7.33000 73300 0,000 53 04083
14112008 754000 754000 0.000 56 23873
13112008 7.22000 732000 0,000 57 05464
12112008 | 753000 753000 0,000 59 22576
na208 757000 7567000 0,000 53 40417
10-11-2008 804000 804000 0,000 50 BASTT
07-11-2008 783000 753000 0,000 63 6,006
05112008 | 7.90000 7.90000 0,000 £4 S84
108 821000 821000 0,000 65 082
< B = = I
Ruovo | Cancela | Riceeca |
Uscila | amena rahco Pord ard Fy abells arrrsse quolasoni
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il benchmark di riferimento e le performances elaborate nel tempo

nonché accedere a svariate opzioni di calcolo e stampa.

Vanno poi ricordate le fondamentali funzionalita di consultazione ed analisi che operano sull'intero
portafoglio dei servizi. In particolare sono disponibili:

la tabella mercati, importante finestra di visione personalizzata dei mercati in cui l'utente puo
scegliere i servizi di maggiore interesse che desidera siano elencati, che mostra i valori e le variazioni
delle quotazioni e permette di avviare il tracciamento anche simultaneo e comparativo dei grafici

lanalisi variazione quotazioni, che elabora la variazione percentuale dei prezzi dei titoli sull'intero
portafoglio servizi o su parte di esso, alla data e per un dato intervallo di tempo, ordinando la tabella
risultante in funzione di molteplici criteri scelti dall'utente fra cui il guadagno o la perdita

l'analisi delle performances, descritta in dettaglio piu avanti in queste pagine

l'analisi medie mobili ex-post/verifica ex-ante ed il controllo segnali di acquisto/vendita, che
permettono di determinare ed utilizzare in modo semplice ed immediato le medie mobili piu

appropriate per ciascun servizio in portafoglio sul | a base dei dat i storici
guotazioni (analisi ex-post), di verificare quali performances sarebbero state raggiunte sulla base dei

segnali generati dalle medie mobili cosi determinate per un periodo successivo di quotazioni (verifica

ex-ante), ed infine di identificare automaticamente i segnali di acquisto o vendita che si generano
guotidi anamente dall 6aggi ornamento del portafoglio

qu
































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































